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Cleveres

Der Vates Aktien USA nutzt die Anlage-
ideen der erfolgreichsten US-Investoren
und wahlt daraus die aussichtsreichsten
Aktien aus. Bislang mit grokem Erfolg

von SASCHA ROSE

Stattlicher Vorsprung

Der Vates-Fonds schneidet nicht immer besser ab
als der US-Aktienindex S&P 500. Unterm Strich er-
weist sich die Strategie bislang aber als tiberlegen

prozentuale Entwicklung seit 12.10.2022 (Auflage)
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WKN/ISIN A3DV57/L11206088414
Fondsvolumen 295,3 Mio.€
Fondswahrung EUR
Ertragsverwendung ausschiittend
Gebiihren 2,05%
Wertentwicklung Ifd. Jahr, s. Auflage* 4,9/74,9 %

Stand: 2010.2025; *auf Euro-Basis (Auflage am 12.10.2022) Quelle: Bloomberg
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ie schafft man es, den renditestarken S&P 500 zu
Wschlagen und dabei kaum in die Uberflieger des US-

Aktienindex, die ,Magnificent Seven“ (Apple, Nvidia,
Alphabet, Meta, Amazon, Teslaund Microsoft) zu investieren?
Die Antwort daraufliefert der Vates Aktien USA: Der aktiv ge-
managte Aktienfonds liegt seit dem Start vor drei Jahren deut-
lich vor dem S&P 500 (siehe Grafik). Es ist das Ergebnis eines
datenbasierten Stockpickings, das auf den Anlageentschei-
dungen der besten US-Geldmanager basiert.

Exklusive Datenquelle. Stockpicking ist die gezielte Aus-
wahl einzelner Aktien mit dem Ziel besser abzuschneiden als
der Gesamtmarkt. Die Asset-Management-Boutique Vates In-
vest nutzt dafiir im Fall des Vates Aktien USA die 13F-Daten-
bankder US-Borsenaufsicht SEC. Diese enthalt alle Aktienbe-
stdnde von Assetmanagern in den USA (Publikumsfonds,
Hedgefonds, Family-Offices) mit einem verwalteten Vermo-
gen von mehr als 100 Millionen US-Dollar. Sie sind verpflich-
tet, ihr vollstandiges Portfolio quartalsweise offenzulegen.

Vates untersucht dabei, welche der Profis den S&P 500 kon-
tinuierlich schlagen konnen. Mithilfe eigener Datenbanken
und der Reportings der Assetmanager werden aus den rund
4000 meldepflichtigen US-Managern die 60 erfolgreichsten
aussortiert. Dieses Stockpicker-Universum bildet die Basis fiir
dieanschlieBende Aktienauswahl. In Frage kommen dabei nur
Titel, in die gleich mehrere der Top-Stockpicker investieren.
Vatesnennt dies das Prinzipder , kollektiven Intelligenz“. Aus
der Schnittmenge werden dann bis zu etwa 60 Unternehmen
in das Portfolio des Vates Aktien USA aufgenommen.

Kleinere Boote. Auffallig ist, dass mit Microsoft nur ein Ver-
treter der ,Magnificent Seven“ unter den Top-Positionen ist.
Auch sonst sind US-Grofdkonzerne nur sparlich vertreten (Uni-
tedhealth, Philip Morris). Fur Vates liegt der Schwerpunkt des
Portfolios langfristig auch nicht auf Mega Caps, sondern auf
Werten aus der zweiten und dritten Reihe. Aktuell sind das etwa
der Finanzdienstleister Capital One (ISIN: US14040H1059),
der Festplattenhersteller Seagate IEOOBKVD2N49) und der
Kfz-Versicherer Progressive (US7433151039).

Obwohl die F13-Daten nur quartalsweise veroffentlicht
werden (also nicht immer die aktuellsten sind), scheint die
Stockpicker-Strategie zu funktionieren: Nach einem schwa-
chen Start konnte der Vates Aktien USA gegeniiber dem S&P
500 ordentlich Boden gutmachen und das Ziel von mindes-
tens drei Prozent Outperformance pro Jahr tibertreffen. H
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