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Die Borsen brechen ein. Was also tun? Wer mutig ist, kann bald zu giinstigen

Kursen nachkaufen — und dabei das Portfolio sogar stabiler machen, raten Profi-
Anleger

Die Borsenkurse stirzen weltweit rasant ab: Der MSCI World Index verlor acht Prozent
auf Wochensicht. Die amerikanische Technologieborse Nasdaq buf3te auf Monatssicht
sogar zwolf Prozent ein. Inzwischen haben viele Indizes rund 15 Prozent verloren seit den
Hochststanden vom 18. Februar. Ab einem Minus von 20 Prozent sprechen die

Aktienexperten von einem ernstzunehmenden Crash.



Wie lang wird der Absturz anhalten? Und wie sollten Anleger jetzt darauf reagieren, vor
allem jene, die viele Anteile von MSCI World ETFs in ihren Depots halten? In der

Boomphase des Marktes profitierten Anleger glanzend davon, aber ist der Weltindex

noch das Mittel der Wahl, wenn durch die Politik von US-Prasident Donald Trump ein

Ende des Freihandels droht — oder gar eine globale Rezession? Sollte man den Welt-ETF
aktuell lieber verkaufen und zu einem spateren Zeitpunkt, wenn er wegen weiter
fallender Kurse gunstiger ist, wieder kaufen? Oder starker in andere Papiere

umschichten?

Wir haben uns am Markt umgehort und die Vermogensverwalter aus dem Capital-

Ranking gefragt, wozu sie Privatanlegern jetzt raten. Hier sind die besten Antworten:

Borsen im Sinkflug — wie lange hilt der Absturz an?

Vorweg zur Beruhigung: Die grof3en Kapitalverwaltungsgesellschaften empfinden die
Unsicherheit derzeit zwar als extrem grof3, raten aber zur Besonnenheit, wie Jan Viebig,
Investmentchef von Oddo: ,Es gilt auch in diesem Umfeld, Kurs zu halten und sich gerade
an den Aktienmarkten von jenen Trends leiten zu lassen, die mit hoher
Wahrscheinlichkeit diese Phase erhohter politischer Unsicherheit Gberdauern werden.”
Die ersten Fondsgesellschaften suchen ,in der Asche der Zerstérung* schon nach neuen

Mdglichkeiten und kiinftigen Aufsteigern, sagt Aktienchef Mark Hawtin von Liontrust.




RANKING
Die besten Vermogensverwalter Deutschlands

Das Capital-Ranking der besten unabhangigen Vermogensverwalter — mit einem Duell

zweier Top-Geldmanager: ETF-Papst Gerd Kommer gegen Dauersieger Anton Vetter

Von einem wirklich langfristigen Kurssturz geht zumindest Benjamin Bente von Vates
Invest derzeit nicht aus: Der Markt preise aktuell die Idee ein, dass der Freihandel
einfriere, ,und es ergibt wenig Sinn, dass dieses Repricing tiber Wochen und Monate
stattfindet, es werden vielmehr einige Tage sein". Er sieht zwar noch weitere Abverkaufe
kommen, ,aber ein Grof3teil der Abwartsbewegung sollte in den ersten Tagen stattfinden.
Und dieser Abverkauf hat am Donnerstag vergangener Woche, am 3. April, begonnen’,

sagt Bente.

Sollte man als Anleger abwarten und nichts tun?

,Die aktuelle Bewegung ist nicht fundamental begriindet, sondern erinnert mehr an den
Corona-Crash vor ziemlich genau finf Jahren®, meint Mirko Hajek, geschaftsfihrender
Gesellschafter der Rheinische Portfolio GmbH, daher rat er zum Abwarten: ,In einer
derartigen Situation nun die Reif3leine zu ziehen, wird in der Rlickschau mit hoher
Wahrscheinlichkeit keine sinnvolle Entscheidung gewesen sein. Insofern sollten Anleger
inmitten dieser Kurskapriolen bestenfalls nicht auf ihr Depot schauen, sondern abwarten,
bis sich die Lage beruhigt hat. ,Genief3en Sie die Frihlingssonne und schalten die Borsen-

App aus!”

Dem schlief3t sich der Kélner Vermodgensverwalter Maik Bolsmann, Geschaftsflihrer von
B&K Vermdogen, an: ,Nutzen Sie die Osterferien, um in die Sonne zu fliegen. Nicht
hinschauen und auf die Rlickbesinnung der Kapitalmarkt-Teilnehmer warten.” Vor allem
die Daueranleger sollten unbeirrt weitermachen, erganzt der Berliner
Vermdogensverwalter Andreas Gorler von Wellinvest — Pruschke & Kalm: , Anleger, die
Fondssparplane mit Aktienfonds haben, sollten diese Sparplane weiterlaufen lassen, wie
immer in Schwachephasen. Oder sie sogar erhohen, wenn moglich: Sofern gentigend
Liquiditat vorhanden ist, kann man den Aktien-Anteil mit befristeten Sparplanen etwas

aufstocken." Selbst jene Anleger, deren Depots bereits gut strukturiert seien, weil sie aus




breit gestreuten, internationalen Aktien und Anleihen bestehen — sei es nun in Form von
Fonds und ETFs oder auch in Einzelpapieren — brauchten zwar ,Geduld und gute Nerven®,
sagt Gorler, ,aber Investoren, die schon sehr lange dabei sind, haben solche Phasen
mehrfach erlebt und sind dadurch meist etwas ruhiger als Anleger, die erst in den letzten

zwolf Monaten eingestiegen sind."

BORSE FRANKFLURT

AKTIEN, ANLEIHEN, DAX-ETF
In drei Schritten zum Trump-sicheren Depot

Donald Trumps Zolleskapaden sind kein Grund aus dem MSCI World auszusteigen, doch
im Detail besteht durchaus Handlungsbedarf. Capital erklart, welche Schritte jetzt nétig

sind

Sollte man den MSCI World ETFs jetzt verkaufen und in
weniger US-lastige Indizes umschichten?

Grundsatzlich glaub Maik Bolsmann von B&K an den wirtschaftlichen Erfolg Amerikas:
,Die USA sind und bleiben der Motor der Welt, die multinationalen, global agierenden
Unternehmen werden auch in Zukunft erfolgreich sein. Entsprechend ist eine
Umschichtung nicht ratsam.” Es gehe nicht darum, den MSCI World oder US-Aktien aus

dem Depot zu werfen, sondern zu kontrollieren, wie hoch deren Anteil am
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Gesamtportfolio sel: ,Malsgeblich fur den Langtristigen Erfolg ist die Investitionsquote
und nicht die regionale Allokation. Mit neuen Geldern konnte eine Schiefe korrigiert
werden, hierzu eignen sich zum Beispiel gleichgewichtete Indexfonds auf den MSCI

World", sagt Bolsmann.

Andreas Gorler rat in dem Zusammenhang, sich an erfolgreichen Staatsfonds zu
orientieren und deren Gewichtungen nachzuahmen: ,Man kann einen Blick auf den
norwegischen Staatsfonds oder den deutschen Staatsfonds Kenfo werfen: lhre
Aktienquoten fur Nordamerika liegen bei zirka 40 beziehungsweise 35 Prozent. Und beide
haben eine sehr gute durchschnittliche Portfolioentwicklung. Auch bei ihnen ist zwar die
Entwicklung seit Ende Februar negativ, aber man darf davon ausgehen, dass beide Fonds
extrem professionell gemanagt werden.” Eine breitere Aufstellung bewahrt also nicht
unbedingt vor Verlusten, aber sie macht das Depot grundsatzlich etwas stabiler in Krisen.
.Insbesondere, wenn ein MSCI World ETF das einzige Wertpapier im Portfolio ist, waren
Teilumschichtungen in europaische Titel grundsatzlich sinnvoll®, findet Andreas Gorler
deshalb.

Ahnlich sieht es Mirko Hajek: Der MSCI World ist bereits seit Lingerem sehr US- und
technologieaktienlastig, ,doch viele Anleger haben mit dieser Gewichtung in den letzten
Jahren auch attraktive Renditen erzielt." Kiinftig sollten Anleger das Portfolio starker
diversifizieren, ,etwa durch eine Erhohung des Europa-Anteils”, sagt er, , die Entscheidung
hangt aber davon ab, fir wie dauerhaft man den eingeleiteten Paradigmenwechsel von
Donald Trump halt".

Lohnen sich Anleihen-ETF oder Einzelanleihen, um das Depot
zu stabilisieren?

Generell sei es keine schlechte Idee, Absicherungspapiere zu kaufen, findet Mikro Hajek:
+Allgemein sollten Anleger aber abwarten, bis sich der Markt beruhigt hat, um dann
gegebenenfalls zu agieren.” Auch Maik Bolsmann rat, noch die Fuf3e stillzuhalten:
.Nervenstarke Anleger halten Cash und warten auf den Punkt, an dem sie schweif3nasse

Hande beim Blick in die Zeitung haben. Dann kaufen Sie Qualitat zu kleinem Geld."




AKTIEN UND ANLEIHEN
Donald Trump macht das 60/40-Portfolio wieder grof$

Das Klassiker-Portfolio aus Aktien und Anleihen erlebt seit dem Amtsantritt von Donald
Trump sein grof3es Comeback. Mit dem ausgewogenen 60/40-Mix schwankt das Depot

weniger, und die Rendite kann sich sehen lassen

Anleihen sollten dabei ,grundsatzlich immer ein Bestandteil in einem Bestandsportfolio
sein”, betont Andreas Gorler. Am besten in Form von aktiven Laufzeitfonds, die auf fixe
Ablaufdaten hin konstruiert werden. Anleihe-ETF findet er weniger empfehlenswert: ,Die
Anleihen werden dabei permanent ausgetauscht, um die durchschnittliche Laufzeit zu
halten. Man erhalt also keine ,feste Rendite’, wie bei einem echten Laufzeitfonds.” Bei
anderen Absicherungsstrategien rat er zur Vorsicht: ,Da man auch hier ein ,Timing-
Problem' hat und jeweils die richtigen Produkte finden muss.” Schlief3lich weif3 die
Finanzwissenschaft, dass selbst Profi-Anleger nur schwer den richtigen Zeitpunkt

treffen, um jeweils in den Markt ein- oder auszusteigen.
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