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Kollektive Intelligenz

» VATES AKTIEN OFFENSIV Der Fonds nutzt die Expertise der herausragendsten US-Investoren und kauft
ausgewahlte Aktien der Profis nach. Das fiihrte zu einer Fondsrendite von 40 Prozent im vergangenen Jahr

er Ansatzist eigentlich recht simpel.
D Man wéhle die weltweit besten und
erfolgreichsten Fondsmanager aus
und kaufe deren Aktien nach. Der erst im
Oktober 2022 aufgelegte Fonds Vates
Aktien Offensiv macht genau das. Er nutzt
das Fachwissen renommierter US-Investo-
ren, indem er deren SEC-Meldungen ana-
lysiert. Manager wie Warren Buffett, Stan-
ley Druckenmiller, einst Co-Portfoliomana-
ger des legenddren George Soros, oder Jef-
frey Smith von Starboard Value miissen
quartalsweise ihre Engagements bei der
US-Borsenaufsicht SEC offenlegen. Die aus
Sicht der Fondsboutique Vates interessan-
testen Aktien der Profis landen im Vates
Aktien Offensiv Fonds, der damit sehr er-
folgreich ist. Im Einjahreszeitraum steht
ein Plus von iiber 40 Prozent. Das ist fiir
einen Fonds schon sehr beeindruckend.
Weiterer Vorteil: Vates bietet Anlegern
damit Zugang zur Kompetenz von Top-
Stockpickern, die so in der Regel kaum in-
vestierbar sind, wie zum Beispiel Hedge-
fonds und Family Offices. Ziel des Fonds
ist eine deutliche Outperformance gegen-
iiber den etablierten Aktienindizes Rus-
sell 2000 und S&P 500. Auf kurze Sicht
hat das bereits eindrucksvoll geklappt.
Die Auswahl der ,besten“ Investoren er-
folgt anhand quantitativer Kriterien wie
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der Performance, dem Track Record und
der Aufstellung des Portfolios. Danach
werden qualitative Aspekte wie die Nach-
vollziehbarkeit friiherer Investmentent-
scheidungen und ein konsistenter Invest-
mentstil beriicksichtigt. Bei der spéteren
Aktienauswahl werden von Vates rund
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1000 Aktien und die Strategien von insge-
samt etwa 60 fiihrenden Anlageexperten
analysiert. Die iiberzeugendsten Aktien
bilden ein konzentriertes Portfolio aus
rund 25 bis 40 Aktien. Beschriankungen
hinsichtlich Sektoren oder Gewichtung
gibt es keine.

In den vergangenen Jahren war es so,
dass wenige dominierende Aktien, allen
voran die Magnificent Seven wie Alpha-
bet, Meta oder Nvidia, weltweit Aufmerk-
samkeit und Kapital auf sich zogen. Klar,
hier war die Rendite hoch. Aber genau
diese Werte finden sich, zumindest aktu-
ell, nicht im Vates-Portfolio.

Der Schwerpunkt liegt eher auf aus-
sichtsreichen Werten aus der zweiten
und dritten Reihe. Die groften Positio-
nen im Vates-Fonds sind der Versicherer
Arch Capital Group, der IT-Dienstleister
Synnex oder der Webhoster GoDaddy. Au-
flerdem GE Aerospace, die Gasturbinen-
komponenten und Startersysteme fiir die
kommerzielle und militirische Luftfahrt
fertigen, sowie das israelische Pharma-
unternehmen Teva Pharmaceutical.

Der Fonds ist noch keine zwei Jahre alt.
Ob sich die grandiose Performance von
40 Prozent wie im vergangenen Jahr wie-
derholt, wird sich zeigen. Der Ansatz ist
auf alle Fille interessant. BK
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